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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงท่ีดี แนวโน้มกนง.ลดดอกเบีย้

หลัง NPL เร่ิมขยับข้ึน
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดลดดอกเบีย้ อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกอยู่ในระดับน่าสนใจ สามารถถือเพ่ือ

รับดอกเบีย้
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

หุ้นไทยได้รับแรงหนุนจากภาพรวมเศรษฐกิจท่ีส่งสัญญาณขยายตัวต่อ และ fund 

flow ของกองทุนวายุภักษ์ โดยระยะถัดไป เฝ้าติดตามการด าเนินนโยบายของรัฐบาล

ชุดใหม่

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ

ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีออกมาดีในต้น ต.ค. ท าให้โอกาสเกิด Recession ลดลง แต่ก็ยังมี

ปจัจัยเส่ียงจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง และการเลือกต้ังในสหรัฐ นอกจากน้ี

ราคาหุ้นค่อนข้างตึงตัว จึงคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีน่าสนใจ 

และ fund flow ท่ีจะไหลกลับเข้ามาลงทุนจากทิศทางดอกเบีย้ขาลง
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

น ้าหนักการลงทุน
มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือกกองทุน

ตลุาคม 2567 
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• เฟดปรบัลดดอกเบีย้ 0.5% ในการประชมุเดอืนกนัยายน โดยให้น ้าหนักกับตลาดแรงงานท่ีส่งสัญญาณออ่นตัวลงต่อเน่ือง โดยมีแนวโน้มจะปรับลดดอกเบีย้นโยบายอกี 0.5% ส าหรับการ

ประชุม 2 ครั้งท่ีเหลือของปีน้ี ท้ังน้ี  ข้อมูลทางเศรษฐกิจท่ีเปลี่ยนแปลงได้เร็ว มีผลต่อการด าเนินนโยบายทางการเงิน น าโดย ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเดือน ก.ย. ประกาศออกมา

เพิ่มขึ้น 254,000 ต าแหน่ง สูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 150,000 ต าแหน่ง และอัตราการว่างงานสหรัฐฯ ลดลงเป็น 4.1% สะท้อนโอกาสที่น้อยลงว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยมากกว่าที่ตลาดคาด  ในแง่

ดัชนีช้ีน าเศรษฐกิจ อย่างดัชนี PMI ภาคการผลิต ยังคงอยู่ในระดับต ่ากว่า 50 จุด สะท้อนว่าเศรษฐกิจท่ีสนับสนุนโดยภาคการผลิตยังไม่ฟื้นตัว อย่างไรก็ดี การท่ี PMI ภาคบริการของ

สหรัฐฯยังคงอยู่ในระดับขยายตัวท่ี 55.2 จุด เรามองว่าเป็นปัจจัยหลักท่ีสนับสนุนการเติบโตในเศรษฐกิจสหรัฐฯ เนื่องจากภาคการบริการมีการจ้างงานคิดเป็นสัดส่วนกว่า 80% 

ของการจ้างงานทั้งหมดในสหรัฐฯ ในด้านการลงทุน ทิศทางของผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนฯยังสามารถเติบโตได้และการปรับประมาณก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังดูดีอยู่ 

สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ แต่ด้วยตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมีความเสี่ยงจาก Valuation ที่อยู่ในระดับสูงที่เป็นปัจจัยกดดัน จึงคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral ขณะที่ยังคง

ค าแนะน า Slightly Overweight ต่อตราสารหนี้โลก สะท้อนทิศทางการปรับลดดอกเบี้ยของเฟด และการถือตราสารหนี้ได้รับดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงที่ระดับ 5-8%  ในกรณีที่เกิด

เหตุการณ์ Shock ซึ่งสร้างความกังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหน้ีโลก จะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา 

• หุ้นไทยฟื้นตวัตอ่เนือ่งจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิและกองทุนวายุภักษ์ สะท้อน SET Index ท่ีปรับตัวข้ึน 6.6% ในเดือนกันยายน น าโดยปัจจัยหนุนในประเทศอย่างนโยบายกระตุ้น

เศรษฐกิจภายใต้โครงการดิจิทัลวอลเล็ต เฟสแรกต่อกลุ่มเปราะบางและกลุ่มคนพิการ จ านวน 14.5 ล้านคน รวมท้ัง ปัจจัยหนุนด้าน fund flow จากกองทุนวายุภักษ์ท่ีมีการระดมทุนเข้าลงทุนใน

หุ้นไทยวงเงิน 1.5 แสนล้านบาท ซ่ึงช่วยเพิ่มความเช่ือมั่นให้กับตลาดหุ้นไทยมากข้ึน อย่างไรก็ดี ยังคงต้องติดตามการด าเนินนโยบายของรัฐบาล จะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวและส่งผ่าน

มายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน เราจึงคงค าแนะน า Neutral ส าหรับหุ้นไทย  

• กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียงใหป้รับลดดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% ในการประชุมเดือนตุลาคม เพื่อช่วยบรรเทาภาระหน้ีสินภาคครัวเรือน และให้มุมมองว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี

ลดลง ยังอยู่ในระดับท่ีเป็นกลางและมีความสอดคล้องกับศักยภาพทางเศรษฐกิจ ท้ังน้ี เรายังคงต้องติดตามผลกระทบของคุณภาพสินเช่ือท่ีด้อยลงในกลุ่ม SMEs และภาคครัวเรือนกลุ่ม

เปราะบาง ซึ่งจะมีผลต่อเสถียรภาพทางการเงินและแนวโน้มการด าเนินนโยบายของกนง.ในระยะถดัไป โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์

ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• แนวโน้มดอกเบี้ยขาลงของเฟดจะสนับสนุนการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ สะท้อนภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมท่ีลดลง หนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองมีแนวโน้มปรับตัวสูงข้ึน 

รวมท้ังระดับเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ภายใต้สภาวะท่ีดอกเบี้ยเป็นขาลง ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะ

ยาว เราจึงคงค าแนะน า Slightly overweight  

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• ภาพรวมเศรษฐกิจท่ียังเติบโตได้ดี สะท้อนมายังผลการด าเนินงานของสินทรัพย์ต่าง  ๆในปีน้ี (ถึง ณ วันท่ี 7 ต.ค.) ท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวก น าโดย S&P500 ท่ีปรับตัวข้ึน 19.4% จากมุมมองของตลาด

ถึงโอกาสที่จะเกิด Soft Landing ภายใต้สภาวะที่เงินเฟ้อค่อยๆชะลอตัวลง ด้าน MSCI CHINA ปรับตัวขึ้น 36.4% ตอบรับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการเงินและการคลังขนานใหญ่ ขณะท่ี 

SET Index กลับมาให้ผลตอบแทนเป็นบวก โดยปรับตัวขึ้น 2.5% สะท้อนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและแรงหนุนจากกองทุนวายุภักษ์ ทั้งนี้ ความตึงเครียดตะวันออกกลาง ระหว่างอิหร่าน-

อิสราเอล ก็ท าให้ราคาน ้ามัน (NYMEX WTI Crude) ปรับขึ้น 18.8% ในปีนี้ รวมทั้งระดับราคาทองค าที่ปรับตัวขึ้น 27.7% สะท้อนสภาวะการลงทุนมียังมีความไม่แน่นอนสูง น าโดย ปัญหาภูมิ

รัฐศาสตร์ที่กล่าวข้างต้น การเลือกตั้งในสหรัฐฯในช่วงปลายปี เป็นต้น อย่างไรก็ดี คาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียน โดยเฉพาะหุ้น S&P500 ของสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มเติบโตได้ดีอยู่ จะเป็นปัจจัยหนุนต่อ

ภาพรวมการลงทุนและลดความเสี่ยงท่ีตลาดหุน้จะปรับตัวลงแรง เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อหุ้นโลก ท้ังน้ีจากการท่ีตลาดยังมีแนวโน้มผันผวนในระยะถัดไป เราแนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการ

กระจายความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงที่สามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาดโอกาสในช่วงตลาดขาขึ้น และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วง

ตลาดขาลง 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 8.54% 5.80% 5.12% 13.24% -0.62% 2.41% 3.64% 

Advanced (เสีย่งสงู) 7.33% 4.65% 4.36% 11.85% 0.07% 2.52% 4.04% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 5.90% 3.93% 3.68% 10.14% 0.96% 3.16% 3.67% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 5.36% 3.44% 3.38% 9.50% 1.33% 2.98% 3.41% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 3.91% 2.70% 2.76% 6.82% 1.52% 2.39% 2.75% 

   ข้อมูล ณ 30/9/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 1.0% 1.4% 1.9% 1.1% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.0% 1.6% 2.5% 3.8% 1.8% 1.7% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 2.3% 1.7% 2.4% 6.6% -1.4% 0.7% 

Thai Equity K-STAR-A(A) 11.3% 4.7% 1.3% -1.5% -2.6% -1.4% 

Global Equity KKP GNP-H 1.7% 4.2% 13.0% 23.0% -3.6% 8.7% 

Global Equity LHGEQ-A 3.3% 5.2% 12.4% 23.1% 0.1% 8.9% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 15.6% 8.9% 7.2% 14.0% -1.2% -2.7% 

Gold K-GOLD-A(D) 10.7% 16.7% 22.5% 33.8% 10.9% 9.3% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/9/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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